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Ax Management Invest IT K/S

Selskabsoplysninger

Selskab

Ax Management Invest II K/S
c/o Kromann Reumert
Sundkrogsgade 5

2100 Kebenhavn @&

CVR-nr.: 32 90 66 56
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Telefon: 333 66 999
Telefax: 333 66 998

Ledelse
Selskabets komplementar er Axcel Fonden og selskabet forvaltes af Axcel Management A/S

Revision

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kebenhavn C
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Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 for Ax
Management Invest 1T K/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 12. maj 2016.

Christian-Frigast Peter Nyegaard
Chairman Managing Partner CFO
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Ax Management Invest IT K/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ax Management Invest I K/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rsregn-
skabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nodvendig for at udarbejde et
drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhzenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2015 i overensstemmelse med rsregn-
skabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
laeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Kebenhavn, den 12. maj 2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Erik Holst Jergensen ill Haudal Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Ax Management Invest IT K/S 4

Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Axcel IV, der er den 4. investeringsfond, der forvaltes af Axcel Management A/S, blev etableret i 2010 med et
kapitaltilsagn pa 3,6 mia. kr. Axcel IV har investeret i syv virksomheder og frasolgt to af dem.

Axcel IV realiserede i 2015 et investeringsresultat pa 153 mio.kr. mod 134 mio.kr. i 2014. Investeringsresulta-

tet kan henferes til positive veerdireguleringer af fondens fem investeringer.

12015 gennemfarte Axcel IV med erhvervelsen af Conscia den 7. investering og Silkeborg Data blev athandet
til EG.

Du kan finde mere information om udviklingen i Axcel’s fonde og investeringer i Axcel’s arsskrift for 2015.

Arsskriftet kan downloades via Axcels hjemmeside: www.axcel.dk

Neogletal for Axcel IV
2013 2014 2015
mio.kr. mio.kr. mio.kr.
Resultat af investeringsvirksomhed 146 134 153
Arets resultat 75 64 85
Kapitalandele i industriinvesteringer 1.650 1.916 2.305

Egenkapital 1.525 1.897 2.304
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er i henhold til Arsregnskabsloven § 3 ikke pligtig til at udarbejde en arsrapport, idet komplementa-
ren er en fond. Selskabet har valgt frivilligt at afleegge en &rsrapport i overensstemmelse med arsregnskabslo-

vens bestemmelser for regnskabsklasse A. Erhvervsstyrelsen opbevarer ikke selskabets arsrapport.
Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-

nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veardi

kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten af-

leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lob, der vedrerer regnskabsaret. Vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i resultatop-

gorelsen som finansielle indtagter eller finansielle omkostninger.

Urealiseret vaerdiregulering af industriinvesteringer

Urealiseret veerdiregulering af industriinvesteringer i dret omfatter dagsvardireguleringer af kapitalandele.

Andre eksterne omkostninger
Andre cksterne omkostninger omfatter management fee til Axcel, samt honorarer til eksterne radgivere og sel-

skabets komplementar.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, rentedelen af finansielle leasingydelser, realisere-
de og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geldsforpligtelser og transaktioner i frem-
med valuta, amortiseringstillaeg og -fradrag vedrerende prioritetsgeeld mv. samt tilleg og godtgerelser under

acontoskatteordningen.

Skat
Selskabet er ikke et selvstandigt skatteobjekt, og der afsattes derfor ikke skat i arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i industriinvesteringer

Kapitalandele omfatter unoterede aktier, som indregnes, nér det erhvervede aktiv modtages. Ved forste indreg-
ning méles anlegsaktiverne til kostpris, herefter indregnes til dagsveardi. Transaktionsomkostninger indregnes

i portefoljeselskaberne.

For ikke-noterede finansielle anlagsaktiver, eller hvor markedet for et finansielt instrument ikke er aktivt, mé-
les dagsvardien ved at anvende veerdiansattelsesmetoder, der kan omfatte anvendelse af transaktioner mellem
kvalificerede, villige, indbyrdes uafhangige parter, henvisning, hvor dette er muligt, til den aktuelle dagsveerdi
af et andet instrument, der i al vaesentlighed er sammenligneligt hermed, eller anvendelse af den tilbagediskon-
terede cash flow-metode. Hvis det ikke er muligt palideligt pa palidelig vis at male dagsvardien af sadanne ik-

ke-noterede finansielle anlaegsaktiver, indregnes de til kostpris med fradrag af eventuelle henszttelser til tab.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og som
uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendrin-

ger.
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Resultatopgerelse for 2015

Urealiseret verdiregulering af industriinvesteringer

Resultat af investeringsvirksomhed

Andre eksterne omkostninger
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Overfort resultat

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
| 2.717 1.406
2.717 1.406
(436) (20D
(26) 25)
2.255 1.180
2.255

2.255
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Balance pr. 31.12.2015

Kapitalandele i industriinvesteringer

Finansielle anlzegsaktiver
Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Kapitalindskud

Overfort resultat

Egenkapital

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser

Anden g&id
Kortfristede gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
1 55.137 45.668
55.137 45.668
55.137 45.668
389 393
&) 1
388 394
55.525 46.062
62.167 54.409
(7.022) (9.277)
2 55.145 45.132
0 243
0 243
380 687
380 687
380 687
55.525 46.062
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Noter

1. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris 01.01.2015
Reklassificering

Arets tilgang

Kostpris 31.12.2015

Nettoopskrivninger 01.01.2015
Reklassificering
Arets vardiendring

Nettoopskrivninger 31.12.2015

Regnskabsmzessig veerdi 31.12.2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31.12.2014

2. Egenkapital

Kapitalkonto 01.01.2015
Kapitalforhejelse
Arets resultat

Egenkapital 31.12.2015

Kapitalandele
i industri-
investeringer

t.kr.

46.167

672

52.926

(499)
(7
2717
2.211
55.137
45.668
Kapital Overfort
indskud overskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr.
54.409 (9.277) 45.132
7.758 0 7.758
2.255 2.255
62.167 (7.022) 55.145




